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Informacoes

Gerais

O JGP Ecossistema Fl-Infra (JGPI11) € um Fundo de Investimento em Infraestrutura (FI Infra) com portfolio diversificado,

composto majoritariamente por debéntures de Infraestrutura, além de ativos de renda fixa high yield, securitizacéo e
special situations. Sua gestéo ¢ realizada pela equipe de crédito privado da Leto Asset Management, combinando
uma rigorosa analise de crédito dos emissores com fatores macroecondmicos tais como cenario de politica moneta-
ria do pais e dinamicas especificas do mercado de titulos de credito isentos.

O fundo conta com politica de distribuicdo mensal de rendimentos, que s&o isentos para investidores pessoa fisica,
conforme definido pela Lei 12.431/2011.

JGP Ecossistema Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Nome Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada
Cadigo de negociagéo JGPIM

Negociagéao Mercado de balcéo

Prazo de duragao Indeterminado

Patrimoénio Liquido R$ 365,50MM

Gestor Leto Asset Management Ltda

Administrador

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ

52.915104/0001-20

Taxa de Administracao

0,15% a.a. (quinze centésimos por cento ao ano), calculada sobre o patriménio
liquido do Fundo e paga até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente aos
servigos prestados, a partir do inicio das atividades do Fundo, considerada a
primeira integralizacéo de cotas do Fundo.

Taxa de Gestao 1,05% a.a. (um inteiro e cinco centésimos por cento ao ano), calculada diariamente
sobre o patriménio liquido do Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia Util
do més subsequente aos servigos prestados.

Taxa de Performance 20% sobre o0 que exceder IMA-Geral+1%, apurada e provisionada diariamente, e

paga a Gestora, semestraimente, até o 10° (décimo) dia Util do més subsequente
ao encerramento de cada semestre.
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Destaques
JGPI11

Fechamento do més

169

® afivosinvestidos

3,0 anos

® __dluration da carteira de credito
(vs. 5,3 ldex-Infra)

® PCA

+11,49% ..

spread da carteira, equivalente a 327 bps acima da
NTN-B de referéncia
(vs. 45 bps ldex-Infra)
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Demonstrativo
de Resultados
Mai/25 Jun/26 Jul/26 YTD
A.Receitade Alocacédo
Al Carrego 6190.351 6005075 5724692 39.837.375
A2 Marcagéo a Mercado (398439) (2727743) (374944) (13.037.037)
A.21 Movimento de Curva (3308853) (6.253179) 474138 (10.362.386)
A.2.2 Movimento de Taxa 2910413 3525436 (849081) (2.674.651)
B. Receita de Aplicacoes Financeiras
B1. Caixa e Outros 52723 152198 327356 768933
C.Despesa Operacional
Cl. Taxas (218565) (430.226) (4N1.809) (2.406.519)
C.2. Compromissadas (1501070) (1499.3093) (1515.295) (10.912.753)
D.Resultado
D1. Total do periodo 4125000 1500000 3750000 14.250.000
D.2. Distribuido 3750000 3750000 3750000 26.250.000
D.3.Retido 2743842 493842 493842 493.842
D4. Custo de Distribuicao Acumulado (14.377.379) (14.377.379) (14.377.379) (14.377.379)
D.5. Retido pds comisséo e distribuicao (1633537) (13.883537) (13.883537) (13.883.537)
D.Resultados distribuidos
JGPI1 - R$/cota 0100 0100 0100 0,70
% sobre o principal 123% 124% 126% 700%

Fonte: Leto
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Ultimos Rendimentos

Més Cotacao Distribuicao % Distribuicdo* % Distribuicdo Gross-Up**
31/jul/26 9,52 0,10 1,05% 1,24%
30/jun/26 9,62 010 1,05% 1,23%
29/mai/26 9,58 010 1,04% 1,23%
30/abr/26 9,57 010 1,04% 1,23%
31/mar/26 974 0,10 1,03% 1,21%
27/fev/26 9,93 010 1,01% 118%
30/jan/26 9,96 010 1,00% 118%
31/dez/25 9,84 010 1,02% 1,20%
28/nov/25 10,00 010 1,00% 118%
31/out/25 9,88 010 1,01% 119%
30/set/25 9,90 o 111% 1,31%
29/ago/25 9,89 010 1,01% 119%
31/jul/25 972 010 1,03% 1,21%
30/jun/25 9,75 010 1,03% 1,21%
30/mai/25 967 010 1,03% 1,22%
30/abr/25 968 0110 1,03% 1,22%
31/Mar/25 9,71 010 1,03% 1,21%
28/fev/25 9,65 010 1,04% 1,22%
31/Jan/25 9,59 010 1,04% 1,23%

*S&o considerados pagamento de juros e amortizagdo
**Considerando uma aliquota de 15%
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Comentario do Gestor

Em julho, ndo alocamos em ativos no mercado primario.

Seguimos focados em operacdes de originagao proprietaria e club deals, pois acreditamos que nesses ativos conse-
guimos alocar em spreads mais elevados e uma estrutura de crédito mais robusta, dado que participamos de todo o
processo de estruturacéo da divida.

Com esses ajustes, finalizamos o més de julho com uma carteira diversificada (investida em 172 ativos), com spread da
carteira de IPCA+1149% equivalente a 327 bps acima da NTN-B de referéncia e com duration de 3,0 anos

Principais Alteracdes
Ticker Empresa Cc/v % PL
ELDC15 Eldorado Brasil Celulose S.A. C 0,96%
RENTQ8 Localiza C 0,27%
iIJIID/CZD(SggA_OQ/ CBD - Companhia Brasileira de Distribuicao C 0,13%
QUAT13 Acucareira Quata S.A. C 0,1%
VTEG13 Vital Engenharia Ambiental S.A. \ -0,09%
IRJS15 IGUA RIO DE JANEIRO S.A. \Y -010%
CBRDAS8 CBD - Companhia Brasileira de Distribuicao \Y -0,13%
VBRR1 Via Brasil - BR 163 \ -0,21%
LCAMC2 Localiza \ -027%
SDOMT1 Usina Sao Domingos Acucar e Etanol S.A. \ -0,56%
CRMG15 Nascente de Gerais \ -0,63%
NNAE12 SPE Novo Norte Aeroportos SA \Y -0,68%
TFLEA3 Localiza Fleet S.A. \ -1,33%

CJEN13 Terminal Santa Catarina V -1,36%
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Performance

Encerramos o més com uma variagao de 0,98% vs, 1,07% do IMA Geral (benchmark oficial do fundo) e 0,71% do Idex-Infra.

Principais variacées no més de junho

Melhores Ativos Financeiro Impacto na Cota
VBRR11 193.222 0,05%
HSEI1 172,632 0,05%
QMCT14 169.216 0,05%
VRDN12 141.365 0,04%
CONX12 129183 0,04%
Piores Ativos Financeiro Impacto na Cota
BRKMAS8 -595408 -017%

No més de julho, os principais ganhos foram provenientes de Via Brasil BR163 (VBRR11) com 5 bps e HCC (HSEI11) com 5 bps.

Do lado negativo, tivemos abertura de taxa em novamente em Braskem do nosso book high yield, -17 bps (BRKMAS), gue segue no
processo de negociagdo com os credores e a |G4.
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Cota Patrimonial
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Mercado

O Idex-Infra encerrou 0 més com carrego de 38 bps acima da NTN-B de referéncia, uma abertura de 3 bps em relagéo
ao més anterior (excluindo Light e Raizen).

Referente aos fluxos, nossa amostra proprietaria de fundos de infraestrutura — que contempla exclusivamente gestoras
independentes, totalizando 64 casas — apresentou resgates de R$ 0,3 bilhdes no més de julho. Com isso, o estoque
sob gestao dessas gestoras encerrou o periodo em R$ 67,3 bilhdes. Ja na amostra ampliada, que considera a totalidade
da industria de fundos de infraestrutura, o patriménio liguido reduziu em R$ 7,5 bilhdes (melhorando consideravelmente
versus os resgates de R$ 13,5 bilhdes em junho ou R$ 19,1 bilhdes em maio), encerrando o més em R$ 248,8 bilhdes.

Assets independentes

Estoque jun Estoque jul

(R$ BN) (R$ BN) Variacdionomés (%) Variacido no més (R$ MM) Variaco no ano (R$ MM)

676 67,3 -0.5% -03 -154

Amostra ampliada

Estoque jun Estoque jul

(R$ BN) (R$ BN) Variacaionomés (%) Variacdo no més (R$ MM) Variac&o no ano (R$ MM)

256,3 2488 -29% -75 -416

Em julho, as taxas das NTN-Bs tiveram fechamento de 20 a 50 bps na parte curta da curva e de 2 a 10 bps na parte
intermediaria (reduzindo a inclinacdo da curva). Seguimos mantendo um hedge de cerca de 30,3% da parcela em IPCA.
O titulo com vencimento em 2030, que apresenta duration mais proxima a do fundo, fechou 19 bps em julho.

:‘ewr}:;gﬁ. Ta:;(g /(g;(/)é\g%gm Tag? /((!,l;?z‘(\;z)g m Variacdo no més (bps) Variac&o no ano (bps)
B26 1144 1445 3010 -4141
B27 8,56 8,06 -50,0 42,6
B28 8,70 848 -22,0 -47,0
B29 849 8,24 -25,0 -40,0
B30 849 8,30 -194 -55,8
B32 8,33 8,24 -89 -576
B33 8,24 8,22 -8 -557

B35 814 812 -20 -730
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A emissao de novos ativos no mercado primario totalizou R$ 180 milhdes em julho, somente uma emissao de Ibipar S.A.

Mercado Primario

(Debéntures de Infraestrutura - Vol. Emitido em R$ bilhdes)
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Pipeline

julho:

Para bancos/club deal

- LWART SOLUGOES AMBIENTAIS S.A: R$ 150 milhdes — B32+100 bps ou IPCA+8,93%

Total: R$ 150 milhGes

A mercado

Total: R$ 0,00
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Debéntures de Infraestrutura

Vol. negociado no mercado secundario més a més (R$ MM)
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Debéntures de Infraestrutura

Vol. negociado no mercado secundario ano a ano (R$ MM)
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Carteira de Crédito
Top 10 posicoes

Spd/
B Bps

Empresa Vencimento Dur %NAV Indexador Tx.IPCA

VBRR1 Via Brasil - BR 163 16/12/2030 2,50 419% IPCA+ 10,96% 251

QMC TELECOM DO BRASIL CESSAO DE IN-
QMCT14 FRAESTRUTURA S/A 15/08/2035 4,80 3,26% IPCA+ 9,24% 93

CONCESSIONARIA DAS LINHAS 8 E 9 DO SISTEMA

CLTMI4 bE TRENS METROPOLITANOS DE SAO PAULO SA. 15/01/2042 569 315% IPCA+ 913% 84
HSEM  HCC PPPMS02 SEINFRA SPE SA 15/02/2040 501 2.97% IPCA+ 1056% 214
VRDNT2  Via Rondon 15/12/2034 3,86 2.81% IPCA+ 874% 45
HIGHLINE DO BRASIL Il INFRAESTRUTURA DE TELE- . .
HaLezs  HSHENE DO SRS 15/10/2034 429 2.81% IPCA+ 103% 057
CONXI2  Alares 15/08/2029 133 240% IPCA+ 12,38% 359
UNEGH  UTE GNA- GERACAO DE ENERGIA SA. 15/07/2039 6,67 229% IPCA+ 876% 60
BTELIS Vil 15/04/2032 362 2.28% PRE 15.80% 124
IVIAAO  Intervias 15/05/2038 567 2.23% IPCA+ 9.41% 10

Fonte: Leto e XP
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Distribuicdo Setorial por Carteira

Consumo Outros

Saude o
3.96% 3,64% 8,54%
Oleo e Gas
5,56% Energia
27,79%
Saneamento
6,24%
Bioenergia
715%
Financeiro
115%
Transporte
24.80%
Outros
12,22%
Telecom
19,42%
Fonte: Leto
Distribuicdo por Rating Interno da Carteira
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B- 0,24% 010%
10,84%
25,64%

B+
14,36%

A-

16,22% A

2515%

Fonte: Leto

Il &



Relatorio de Gestao / Julho 2026

Alocacéo x Spread Médio Ponderado em IPCA+ (ex-caixa)
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.

Tais estratégias, da forma como sé&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo.

Os meétodos utilizados pelo gestor para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os fundos multimercados
multiestratégia e multimercado estratégia especifica podem estar expostos a significativa concentragcéo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Este documento nao se constitui em uma
oferta de venda e n&o constitui 0 prospecto previsto no codigo de autoregulagéo da Anbima para a industria
de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formulario de informagdes complementares, lamina de
informacdes essenciais e o0 regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas séo liquidas de taxas de administragéo e performance. As rentabilidades
divulgadas nédo sao liquidas de impostos.

Alamina de informacdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.

Administracao Gestao e Distribuicao

XP Investimentos Corretora de Cambio, Leto Asset Management Ltda.

Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Rua Humaita 275, 11° andar (Parte) ~ Av. Brigadeiro Faria Lima 2277, ¢j. 1904
CNPJ: 02.332.886/0001-04 Humaita, Rio de Janeiro - RJ Jardim Paulistano, Séo Paulo - SP
Avenida Ataulfo de Paiva, n®153,5° e 8° - CEP: 22261-005 - Brasil CEP: 01452-000 - Brasil

Leblon ri@letocapital.com.br

Rio de Janeiro, RJ www.letocapital.com.br

CEP: 22440-033
adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/ I}\'\ Autorregulacio
ANBIMA

Gestdo de Recursos
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